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CIRCULAR N° 4/2014

O artigo 5.° da Lei n.° 83/2013, de 9 de dezembro, veio introduzir um conjunto
significativo de alteragbes ao Regime Especial de Tributagdo dos Rendimentos
de Valores Mobiliarios Representativos de Divida, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 193/2005, de 7 de novembro.

Tendo-se suscitado duvidas na interpretacdo deste normativo, foi, por
despacho de 04/02/2014 de Sua Ex®. o Secretario de Estado dos Assuntos
Fiscais, sancionado o seguinte entendimento:

1. Valores mobiliarios abrangidos

1.1. De acordo com a nova redagdo do n.° 1 do artigo 3.° dada pela referida
Lei, este Regime Especial abrange os valores mobiliarios representativos de
divida publica e n&do publica, incluindo os valores mobiliarios de natureza
monetaria, integrados em sistema centralizado gerido por: i) entidade
residente em territério portugués, ou ii) entidade gestora de sistema de
liquidagao internacional estabelecida em outro Estado membro da Uniao
Europeia ou, ainda, de Estado membro do Espago Econémico Europeu,
desde que, neste Ultimo caso, este esteja vinculado a cooperagéo
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida na Unido
Europeia.

1.2. Por sua vez, nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 2.°, considera-se
entidade gestora de sistemas de liquidagdo internacional a que procede, no
mercado internacional, a compensacao, liquidagdo ou transferéncia de
valores mobiliarios integrados em sistemas centralizados ou nos seus
proprios sistemas de registo. Esta definicdo abrange assim as entidades
reconhecidas estabelecidas nos paises da Unido Europeia, Noruega e
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Islandia que prestem servicos como centrais de deposito de titulos
internacionais (CDTI), ou seja, atualmente, a Euroclear Bank (Belgica) e a
Clearstream Banking Luxembourg.

1.3. A aplicagéo deste Regime Especial a valores mobiliarios que néo se
encontrem integrados em sistemas centralizados geridos por entidades
residentes em territério portugués nem nos proprios sistemas, ou em centrais
reconhecidas, das referidas entidades gestoras de sistemas de liquidagao
internacionais depende de autorizagdo do membro do Governo responsavel
pela area das financgas.

Valores
1.4. Este Regime Especial abrange todos valores mobilidrios representativos mobiliarios de
de divida, independentemente da moeda em que sejam emitidos, incluindo natureza
os de natureza monetaria — ou seja aqueles cujo prazo seja igual ou inferior a monetdria e
um ano — designadamente, bilhetes do Tesouro e papel comercial e, bem valores
mobiliarios

assim, as obrigagdes convertiveis em acdes e outros valores mobiliarios
representativos de divida convertiveis.

convertiveis

1.5. O elenco das categorias de valores mobiliarios expressamente

mencionados no n.° 1 do artigo 3.° € meramente exemplificativo, pelo que o Obrigagdes
Regime Especial se aplica a todos os valores mobiliarios representativos de hipotecarias,
divida, nomeadamente obrigacées hipotecarias, obrigagdes e outros valores subordinadas e

mobiliarios representativos de divida subordinada e obrigagdes titularizadas, titularizadas

relativamente aos quais se verifiquem as condi¢es supra referidas.

2. Ambito de aplicagio subjetivo

2.1. Nos termos da nova redagao do artigo 5.°, podem beneficiar da isencao
de IRS ou IRC ao abrigo do Regime Especial, os rendimentos cujos
beneficiarios efetivos sejam:

Beneficiarios
efetivos
abrangidos

a) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental,
b) Organizagbes internacionais reconhecidas pelo estado portugués;

c) Entidades residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor
convengdo para evitar a dupla tributagéo internacional ou acordo que
preveja a troca de informagdes em matéria fiscal (a lista das
convengdes para evitar a dupla tributagdo — CDT — e acordos de troca
de informacbes em matéria fiscal — ATl — celebrados por Portugal que
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se encontram em vigor pode ser consultada no site do Portal das
Financas, no enderegco www.portaldasfinancas.gov.pt);

d) COutras entidades, ndo abrangidas por nenhuma das alineas anteriores,
gue, nao tendo em territorio portugués sede, diregdo efetiva nem
estabelecimento estavel aos quais os rendimentos possam ser
imputados, n&o sejam residentes em pals, territério ou regidao com
regime claramente mais favoravel, constante da lista aprovada por
portaria do membro do Governo responsavel pela area das Financgas,
ou seja atualmente, da lista aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13
de fevereiro, na redacdo dada pela Portaria n.° 292/2011, de 8 de
novembro.

2.2. A aplicagdo da isencdo ao abrigo do presente Regime Especial
depende de comprovagao da qualidade de nao residente ou, no caso de
entidades residentes cuja isencao nao tenha natureza automatica, do ato
de reconhecimento desse beneficio.

2.3. A comprovacao da qualidade de nao residente deve ser efetuada nos
termos previstos nos artigos 15.°, 16.° e 18.° através de:

a) Declaracédo do proéprio titular devidamente assinada e autenticada, no
caso de bancos centrais, entidades de direito publico e respetivas agéncias
e, ainda, organizagdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;

b) Documento oficial de identificagdo fiscal ou certiddo da entidade
responsavel pelo registo ou pela supervisdo, ou pela autoridade fiscal, que
ateste a existéncia juridica do titular e o seu domicilio, no caso de
instituicbes de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensbes e
empresas de seguros, domiciliados em qualquer pais da Organizagéo para
a Cooperagdo e Desenvolvimento Economico (OCDE) ou com o qual
esteja em vigor convengdo para evitar a dupla tributagéo internacional;

c) Declaragao emitida pela entidade responsavel pelo registo ou supervisao
ou pela autoridade fiscal que certifique a existéncia juridica do organismo,
a lei ao abrigo da qual foi constituido e o local da respetiva domiciliagao, no
caso de fundos de investimento mobiliario, imobiliario ou outros organismos
de investimento coletivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou em
pais ou jurisdigdo, com o qual esteja em vigor convengao para evitar a
dupla tributagéo internacional, ou acordo que preveja a troca de
informacgdes em matéria fiscal;

Prova da
qualidade de nao
residente

Bancos centrais,
entidades de
direito publico e
organizagoes
internacionais

Outras
instituicoes
financeiras e
fundos de
pensodes

Organismos de
investimento
coletivo

3/



AT
autoridade

tributaria e aduaneira

GABINETE DO DIRETOR-GERAL

CIRCULAR N° 4/2014

d) Através de certificado de residéncia ou documento equivalente emitido
pelas autoridades fiscais, documento emitido por consulado portugués
comprovativo da residéncia no estrangeiro ou documento especificamente
emitido com o objetivo de certificar a residéncia por entidade oficial que
integre a administragao publica central, regional ou demais administragao
periférica, estadual indireta ou autbnoma do respetivo Estado, no caso de
beneficiarios efetivos néo abrangidos pelas alineas anteriores ou que,
encontrando-se abrangidos por alguma dessas alineas, optem pela
comprovagao da qualidade de nao residente nestes termos.

2.4. Nas situagdes referidas nas alineas a) a c), a prova da qualidade de
nao residente é feita uma unica vez, sendo dispensada a sua renovagao
periodica, enquanto que nas situagdes previstas na alinea d) o documento
comprovativo é valido pelo periodo de 3 anos a contar da data da respetiva
emissao, a qual ndo pode ser posterior em mais de trés meses em relagao
a data em que deva ser efetuada a retencdo, estando, em qualquer dos
casos, 0 beneficiario efetivo dos rendimentos obrigado a informar
imediatamente a entidade registadora das alteragbes verificadas nos
pressupostos de que depende a isencao

Regime aplicavel em caso de reembolso do imposto retido no
vencimento ou no reembolso dos valores mobiliarios

a) Pedido de reembolso junto da entidade registadora direta

3.1. Nos termos da nova redagéo do n.° 1 do artigo 9° do Regime Especial
mantém-se a possibilidade de o reembolso do imposto, que tenha sido
indevidamente retido na fonte, na data do vencimento do cupdo ou do
reembolso, a beneficiario de isengao de IRS ou IRC que nao seja obrigado a
entrega da declaracdo de IRS ou IRC, ser requerido diretamente a entidade
registadora direta ou ao representante previsto na alinea e) do artigo 2° do
referido regime, pelo proprio beneficiario ou por um seu representante, no
prazo maximo de 6 meses, a contar da data em que foi efetuada a retencéo.
Por exemplo, no caso do pagamento do cupdo de uma obrigagéo vir a
ocorrer em 10.12.2014, o pedido de reembolso junto da entidade

registadora direta deve ser efetuado até 10.06.2015.

Qutros
beneficiarios
efetivos nao

residentes
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3.2. Note-se que a definicdo de 'imposto indevidamente retido' é alterada,
passando a ser enquadrado para estes efeitos o imposto que foi retido a
beneficiario de qualquer isengédo de IRS ou IRC, e ndo apenas das previstas

no Regime Especial.

3.3. O pedido €& formulado a entidade registadora direta, ou seja, a entidade
junto da qual séo abertas as contas de registo individualizado dos valores
mobilidrios representativos de divida integrados em sistema centralizado, ou
a seu representante, ou ainda ao representante nomeado nos termos do
disposto no n.° 2 do artigo 125.° do CIRS por entidade gestora de sistema
de liquidag&o internacional, mediante a apresentacdo de formulario Modelo
25-RFl, aprovado para o efeito, pelo Despacho n.° 2937/2014, do Secretario
de Estado dos Assuntos Fiscais, de 12/02/2014.

3.4. No caso de contas abertas junto de entidades registadoras indiretas, o
formulario antes referido deve ser entregue junto destas entidades, que
devem por sua vez remeté-lo, dentro do prazo referido no ponto 3.1, para as
entidades registadoras diretas, seus representantes ou para representante
das entidades gestoras de sistema de liquidagdo internacional, conforme o
caso, responsavel pela retencdo na fonte. Neste caso, s¢ devem ser
utilizadas a 2.# e 3.2 vias do formulario modelo 25-RF|, devendo a quarta
pagina ser impressa no verso da 2.2 via (a destinada a entidade registadora

direta ou representante).

b) Pedido de reembolso junto da Autoridade Tributaria e Aduaneira

3.5. De acordo com a nova redagé&o do n.° 3 do artigo 9° do Regime
Especial, o pedido de reembolso do imposto indevidamente retido pode ser
efetuado, depois de decorrido o prazo referido no n.° 1 (6 meses apos a
retengao na fonte), junto da Autoridade Tributaria e Aduaneira no prazo de
dois anos contados a partir do termo do ano em que tenha sido efetuada a
retencdo na fonte do imposto, através da apresentacéo de formulario Modelo
25-RFI, aprovado para o efeito, pelo Despacho n.° 2937/2014, do Secretario
de Estado dos Assuntos Fiscais, de 12/02/2014.

3.6. O referido formulario deve ser entregue ou enviado para a Diregao de

Pedido de
reembolso junto
da Autoridade
Tributaria e
Aduaneira
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Servigos de Relagdes Internacionais (DSRI).

3.7. Neste caso, utilizam-se as trés vias do formulario modelo 25-RFlI,
devendo a quarta pagina ser impressa no verso da 1? via (a destinada a
DSRI).

3.8. O formulario deve ser acompanhado dos documentos necessarios para
provar a qualidade de beneficiario efetivo dos rendimentos dos valores
mobilidrios representativos de divida e a sua qualidade de isento ou
dispensado de retengao.

3.9. No que respeita a matéria probatéria, importa referir que, nos termos do
disposto no n.° 5 do artigo 9.°, considera-se «indevidamente retido» o
imposto retido ao beneficiario de isengdo de IRS ou IRC que, por erro ou

insuficiéncia de informagéao, néo foi como tal enquadrado.

3.10. Nos termos da lei, considera-se como indevidamente retido, o imposto
que o tenha sido, por erro ou insuficiéncia de informagao que permitisse o
seu registo em conta de entidade n&o sujeita a retengao na fonte ou isenta,
pelo que deve ser apresentada prova de que efetivamente estdo reunidos os
requisitos para usufruir desse beneficio fiscal, devendo, nomeadamente, o
beneficiario do rendimento fazer prova da sua qualidade de n&o residente em
territorio portugués através de uma das formas previstas nos artigos 15° a
18° do Regime Especial, conforme a situagdo em concreto, ou da aplicagéo

de uma outra qualquer isengao de natureza automatica.

3.11. Quanto as entidades residentes isentas, cuja isengdo nado seja de
natureza automatica, deve ser feita prova do ato administrativo de

reconhecimento desse beneficio.

3.12. Em qualquer dos casos, o beneficiario deve, ainda, fazer prova do
efectivo pagamento, apresentando, para o efeito uma declaragdo emitida
pela entidade registadora responsavel pela retencdo na fonte, ainda que
relativamente a conta de entidade registadora indireta ou intermediario

financeiro, e pela respetiva cadeia de intermediarios.

3.13. O beneficiario efetivo deve, também, fazer prova da titularidade dos
valores mobiliarios, da qual devera constar, obrigatoriamente, a data de

aquisigdo dos titulos representativos dos valores mobiliarios geradores do

Prova da
titularidade dos
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rendimento, através de declaragdo da instituicdo financeira que atue como
intermediaria no pagamento dos rendimentos dos valores mobiliarios em
causa, atestando que os valores mobiliarios foram, no periodo a que se
reporta o pedido, detidos pelo beneficiario, ou por outros beneficiarios
isentos ou dispensados de retencdo na fonte, e que durante esse periodo
ndo houve em momento algum reembolso de imposto nos termos do

disposto no artigo 11° do Regime Especial.

3.14. As declaragdes previstas no pontos 3.12 e 3.13 devem ser
acompanhadas das declaragdes dos intermediarios financeiros existentes
entre a entidade registadora direta e o intermediario financeiro junto do qual
o beneficiario tem a sua conta aberta, as quais devem conter os elementos
necessarios para comprovar a titularidade dos valores mobiliarios pelo
beneficiario efetivo e a retengdo na fonte relativamente aos mesmos (e.g.,
identificagdo do interveniente seguinte cliente do mesmo, identificagdo dos
valores mobilidrios e indicagdo da quantidade de titulos depositados em seu
nome, do valor dos juros pagos, do valor do imposto retido, e da data da
operagao).

. Regras aplicaveis em caso de correcoes das retencdes na
transmissdo de valores mobiliarios e na transferéncia de contas
isentas para contas sujeitas a retengao

4.1. Nos termos da nova redacgéo do artigo 13.° do Regime Especial, pode a
correcéo das retengdes ou reembolsos de imposto indevidamente efetuados
aquando da transmissdo de titulos (n.° 1), ou aquando da transferéncia de
uma conta isenta ou dispensada de retengdo para uma conta sujeita a
retencdo (n.° 2), ser requerida junto da Autoridade Tributaria e Aduaneira, no
prazo de 2 anos contados a partir do termo do ano em que ocorra a
transmissao ou transferéncia, através da apresentacéo do formulario Modelo
26-RFI, aprovado para o efeito, pelo Despacho n.° 2937/2014, do Secretario
de Estado dos Assuntos Fiscais, de 12/02/2014.

4.2. O referido formulario deve ser entregue ou enviado para a Diregdo de

Servicos de Relagdes Internacionais (DSRI).

valores
mobiliarios

Pedido de
corregoes junto
da Autoridade
Tributaria e
Aduaneira
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5.

4.3. No que respeita a prova da ndo residéncia e da qualidade de
beneficiario efetivo prevalecem os critérios expressos nos pontos 3.10. e

3.11. da presente Circular.

4.4. O requerente deve, ainda, facultar a informagéo que permita controlar os
juros contaveis, indicando a data do ultimo vencimento (ou, sendo o caso, a
data da emissao) anterior a transferéncia, a data do vencimento (ou, sendo o
caso, do reembolso) e o montante dos juros contaveis a data da

transferéncia.

4.5. O pedido deve ser acompanhado de declaragéo emitida pela entidade
registadora direta ou representante desta ou de entidade gestora de sistema
de liquidagdo internacional que confirme o registo da operagéo de
transferéncia dos valores mobiliarios da conta de outro beneficiario isento ou
dispensado de retencéo para a conta do requerente, o montante dos juros
corridos desde o ultimo vencimento até a data da transferéncia, se houve ou
n&o lugar a reembolso de imposto no momento da transferéncia e em caso
afirmativo qual o montante do mesmo, qual a natureza da conta e se
manteve essa natureza até a data do vencimento ou do reembolso, o
montante dos juros pagos no momento do vencimento ou do reembolso e o
imposto retido na fonte nessa data, e neste caso o numero e data da guia de
entrega do imposto nos cofres do Estado portugués, o NIF portugués do
requerente, quando este dele disponha.

Valores mobiliarios depositados em sistema de liquidacao
internacional

5.1. Tratando-se de valores mobiliarios registados em conta mantida junto
de entidade gestora de sistema de liquidagdo internacional referida no
ponto 1 desta Circular, as obrigagdes previstas neste Regime Especial
incumbem a entidade registadora direta residente em territério portugués,
ao representante com residéncia, sede ou direcdo efetiva em territério
portugués da entidade registadora direta néo residente neste territorio e que
aqui ndo possua estabelecimento estavel ou, ainda, ao representante com
residéncia, sede ou direcédo efetiva em territério portugués designado pela
entidade gestora do sistema de liquidag&o internacional.

Valores
mobiliarios
integrados em
sistema de
liguidagao
internacional
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5.2. O representante da entidade registadora direta ndo residente ou da
entidade gestora do sistema de liquidagao internacional € designado nos
termos do n.° 2 do artigo 125.° do Cédigo do IRS sendo responsavel pelo
cumprimento das obrigagdes relativas a retengdo do imposto devido nos
termos do artigo 101.° do Cadigo do IRS e demais obrigagbes legalmente
previstas, com excegao, conforme o disposto no n.° 5 do artigo 17.° do
Regime Especial das obrigagdes i) de comunicagdo de rendimentos e
retencbes previstas no artigo 119.° do Codigo do IRS; ii) de comunicagao a
Autoridade tributaria e Aduaneira dos registos efetuados prevista na alinea
a) do n.° 1 do artigo 125.° do Coédigo do IRS; e iii) de entrega aos
investidores de uma declaragéao de que constem os movimentos de registo,
prevista na alinea b) do n.° 1 do artigo 125.° do Cédigo do IRS.

5.3. Nos termos do n.° 5 do artigo 17.° do Regime Especial, as obrigagbes
de reteng&o na fonte e reembolso do imposto no momento da transmissao
de valores mobiliarios ndo se aplicam aos rendimentos de valores
mobiliarios registados em conta mantida junto de entidade gestora de
sistema de liquidagao internacional. Quando em resultado da transmisséo
dos valores mobiliarios representativos de divida depositados junto de
sistema de liquidacdo internacional, ou da respetiva transferéncia, os
mesmos passem a estar depositados junto de outras entidades, as
correcdes sdo efetuadas através dos procedimentos referidos no ponto 4 da
presente Circular.

5.4. A retencdo na fonte na data de vencimento do cup&o ou do reembolso
dos valores mobilidrios as taxas previstas nos Cédigos do IRS ou do IRC,
consoante o caso, e demais disposicdes aplicaveis deve efetuar-se, nos
termos do artigo 8.° deste Regime Especial, sobre a totalidade dos
rendimentos pagos ou devidos nessa data.

5.5. Para efeitos da aplicagdo do Regime Especial em cada data de
vencimento dos rendimentos devem ser transmitidos a entidade registadora
direta residente em territdrio portugués, ao representante da entidade
registadora direta ndo residente neste territério e que aqui ndo possua
estabelecimento estavel ao representante designado pela entidade gestora
do sistema de liquidagdo internacional, consoante o caso, a identificagéo e
guantidade dos valores mobiliarios, bem como o montante dos rendimentos
e, quando aplicavel, o montante do imposto retido.

5.6. Estes elementos devem ser desagregados pelas seguintes categorias

Responsabilidade
pelo
cumprimento das
obrigagoes
tributarias

Retengado na
fonte na data do
cupao ou do
reembolso
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de beneficiarios:

a) Entidades com residéncia, sede ou diregcdo efetiva em territério
portugués ou que ai possuam estabelecimento estavel ao qual os
rendimentos sejam imputaveis, ndo isentas e sujeitas a retengéo na fonte;

b) Entidades residentes em pais, territorio ou regido com um regime de
tributacdo claramente mais favoravel, constante de lista aprovada, por
portaria, pelo membro do Governo responsavel pela area das finangas, nao
isentas e sujeitas a retengéo na fonte;

c) Entidades com residéncia, sede ou direcao efetiva em territério portugués
ou que ai possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam
imputaveis, isentas ou nao sujeitas a retengéo na fonte;

d) Demais entidades que n&o tenham residéncia, sede ou diregcao efetiva
em territério portugués nem ai possuam estabelecimento estavel ao qual os
rendimentos sejam imputaveis.

5.7. Igualmente em cada data de vencimento dos rendimentos, devem,
ainda, ser transmitidos relativamente a cada um dos beneficiarios das
categorias das alineas a), b) e c):

a) Nome e endereco;

b) Numero de identificacao fiscal, quando dele disponha;

c) ldentificag@o e quantidade dos valores mobiliarios detidos;
d) Montante dos rendimentos.

5.8. A transmisséo das informagdes referidas nos pontos 5.6. e 5.7. nao
esta sujeita a qualquer suporte ou formato especificos, podendo as
mesmas ser transmitidas no suporte e formato que as entidades
intervenientes considerem mais adequado, desde que, obviamente, o
mesmo permita a disponibilizacdo daquelas informagbées a Autoridade
Tributaria e Aduaneira sempre que esta as requeira.

. Data de producgao de efeitos

6.1. Nos termos do regime transitério previsto no n.° 3 do artigo 9.° da Lei

Informagodes a
transmitir a
entidade
registadora direta
ou aos
representantes
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n.° 83/2013, de 9 de dezembro, as alteragbes a este Regime Especial
introduzidas por esta lei apenas se aplicam aos rendimentos de valores

mobiliarios representativos de divida emitidos: Data de produgao
de efeitos

a) Apos 31 de dezembro de 2013,

b) Até 31 de dezembro de 2013, obtidos posteriormente a data do primeiro
vencimento que ocorra apos esta data.

6.2. Pelo que, relativamente aos rendimentos valores mobiliarios
representativos de divida emitidos até 31 de dezembro de 2013 que sejam
obtidos até a data do primeiro vencimento que ocorra apos aquela data,
continuam a aplicar-se as regras, procedimentos e, bem assim, os
formularios 19-RFlI e 20-RFI, bem como o certificado e a declaragéo
aprovados, respetivamente, pelo Despacho n.° 4980/2006, de 30 de janeiro
de 2006, do Ministro de Estado e das Financas e pelo Aviso n.° 3714/2006
(2.2 série), de 10 de margo.

Autoridade Tributaria e Aduaneira, em 21 de fevereiro de 2014

O Diretor-Geral,

José Antonio de Azevedo Pereira
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